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Chién lugc dau tu thang 08/2024 RONGVIET

SECURITIES

SAU PHUC HOI LA TANG TRUGNG

Song hanh cting mic téing truéng kinh té cao trong nira ddu ndm, KQKD 6 thdng ctia cdc doanh nghiép niém
yét ghi nhdn xu huéng phuc héi va téng truéng & hdu hét cdc nhém nganh, ddc biét tar ddu quy hai nho tding
truéng quy mé, cdi thién vong quay tai san va bién lién lgi nhudn. Udc tinh EPS (Idy ké 12 thdng) toan thi
trudng dd tdng trudng 10% YoY tinh dén cudi quy hai. Cho cd ndm 2024, chiing téi udc tinh tdng trudéng EPS ,‘

toan thi truding cé thé dat muc 14 -18% YoY vdéi déng luc dén tir cac nhém nganh Ngan hang va Bat déng Q ) O 9 ' Q i
san, va xu huéng tdng truéng dugc duy tri & cdc nhdm nganh con lgi.

l)

Mrc chénh léch loi tic trén 4,0% thudng chi xdy ra khi c6 con gié nguoc bdt ngd, va thudng qua di nhanh
chéng, gidp thi trudng sém tdi can bdng va phuc hoi. Do vdy, vdi tdng trudng EPS 4Q gdn nhdt (tinh dén
Q2/2024) Ia ~10% so vdi ldy ké EPS 4Q (tinh dén Q4/2023), thi viing P/E hop ly trong Q3/2024 ctia chi s6 ¢
thé ky vong la 14x - 15x (tuong ung muc chénh léch lgi tic 3,5% - 4,0%), tuong ung ving diém VN Index Ban Chién lugc
giao dich can bdng la 1.237 - 1.325. Trong khodng thdi gian dai hon, dua vdo trién vong tdng truéng lgi

] Nguyén Thi Phuang Lam
nhudn (14%-18%) va kich ban P/E giao dich trong viing 13,5x - 15x, viing diém hop ly cia VNIndex sau khi

phan dnh két qua tdng trudng loi nhudn kinh doanh cé ndm 2024 Ia 1.236-1.420. lam.ntp@vdsc.com.vn
Cdc rdi ro van dang hién hiiu trén thi truéng bao gém (1) Théng diép va quan diém diéu hanh CSTT cta FED, L& Tu Quoc Hung

(2) Céng thdng dia chinh tri, va (3) Thi trudng trdi phiéu doanh nghiép trong nudc. Mdc di dén cudi cing, hung.ltg@vdsc.com.vn
nhiing con gié ngugc réi sé qua di, TTCK thudng phdn tng manh va tiéu cuc hon so vdi thuc té. Diéu ndy cé Tran Thi Ngoc Ha

thé khién chi s6 VNIndex bién déng tiéu cuc hon ky vong ctia chung téi.
ha.tth@vdsc.com.vn

Cdc co hoi ddu tu dugc lua chon cho nda cudi ndm cta chiing téi la nhiing doanh nghiép duy tri dugc xu
hudng phuc héi/ tdng truéng loi nhudn & cdc nganh hang tiéu diang, thép, ngén hang, khu céng nghiép, thay
san. Ngoadi ra, nhém nganh dét may ciing Ia nhém nganh ma NBT ¢6 thé quan tam tré lai néu cé su chiét thao.ptp@vdsc.com.vn
khdu manh vé gid c6 phiéu trong cdc dot diéu chinh cua thi trudng khi ma xu huéng loi nhudn ciia nganh

nay la kha quan.

Phan Thi Phuong Thao

LNST-CPM liiy ké 4Q cta cac doanh nghiép niém yét trén san HSX chuing kién quy phuc héi thi
ba lién tiép va dang tiém can miic cao nhat cia bén nam (2H2020 - 1H2024)
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NOI DUNG

THI TRUONG CHUNG KHOAN 1H2024: NOI LUC DAN DAT DA TANG
TRIEN VONG TTCK SAU THANG CUOI 2024: SAU PHUC HOI LA TANG TRUGNG

CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU H2 2024 14
DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 19
TRUNG TAM PHAN TiCH 22

55 ma c¢6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cau (tim hiéu, trao d6i thdng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tu truéec dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN 1H2024: NOI LUC DAN DAT DA TANG

Hinh 1: VN Index 1H2024

Trong ntta dau ndm 2024, thi trudng chiing khoan Viét Nam ching kién da rdt rong manh ctia khoi
ngoai theo xu thé chung cla céc thi trudng can bién va mdi néi. Diéu nay bat ngudn ti su ngugc
pha vé chinh sach tién té gifta FED va phan I6n cac NHTW khac trong nita dau ndm. Ngoai ra, nén
kinh té€ Trung Quéc tang trudng cham hon ky vong va cé dau hiéu giam phat két hop vai viéc linh
vuc bat dong san tiép tuc do day khién cho niém tin khéi ngoai vé tdng trudng cla céc thi trugng
phét trién tai chau A bi anh huéng.

Trong khi d6, nha dau tu ca nhan trong nudc van la déi tugng mua rong va la ngusi chaoi chinh
trén thi trudng, trong béi canh (1) lgi nhuan duy tri xu huéng phuc hoéi tir cuéi nam 2023 dén quy
dau nam 2024 va (2) mat bang lai suat huy dong trong nén kinh té ti€p tuc giam duéi né luc ho
trg chinh sach tién té clia nha diéu hanh. Diéu nay tao ra muic chénh léch Igi tuc dau tu gida thi
trudng ching khoan (E/P) va cac kénh dau tu truyén théng tré nén hap dan hon so véi qua kh,
qua dé thi trudng dén nhan lugng nha dau tu maéi kha dang ké trong 6T2024, kém dong tién 16n
dan dat da tang cda thi truong.

Sang quy 2, TTCK c6 nhiéu dot bién déng trong kénh 1180 - 1300 diém do nhiing con gid ngugc
nhu (1) bién dong nhan su & thugng tang Trung Uong, (2) ap luc cda ty gia gia tang, va (3) ng xau
nganh ngan hang chua cho thay tin hiéu suy giam. Tuy nhién da tang van dugc git viing dudi bé
d& chia dong tién noi. Két qua, VN Index tang 10.2% trong TH24 va thudc nhém thi trudng cé hiéu
suat t8t nhat toan cau va vugt trdi hon so véi nhing thi trudng cung hang Can Bién va Mé&i Néi.
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Hinh 2: Hiéu suat sinh 16i VN Index trong 6 thang dau nam

tuong duong véi cuing ky nam trudc.
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Bang 1: Thanh khodn khép Iénh binh quéan tiép tuc

duadc cdi thién va c6 thoi diém vuon vé dinh linh st
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 3: Suét sinh 1i cac chi s6 toan cau ké tir dau nam - Suat sinh Igi 6 thang ctia VN Index nam trong nhém dan dau cta thi
trudng chiing khoan toan cau
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Hinh 4: Phan phdi Igi nhuan méi 6 thang trén san HSX va HNX - Mic dé tich cuc trén binh dién thi truéng c6 su cai thién hon

so vGi 2H2023.
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 5: Suét sinh 16i cdc nhém nganh trong 6 thang dau nam 2024 - Pa tang lan téa & hau hét cac nhém nganh, 18/20 nhém

nganh c6 suét sinh 16i duong.

Cong Du&Lich
Nghé
5%% GidiTri Hang
49%  Tiéu Hang
Dung R &
Nhanh T\éién BAN ey OO Dichvy  Hang
32% ong . a Tien . Céng & Vat
W% e Choat Phuting (g, HB'§° Nghigp DichVu _ Xaydung |ja
2% 2% gy, MM T2 TieuDing Ngan & Co  Dichvwu
17% 15%  F& VNindex hang vatLieu gan TaiChinh 16 Nang
2% 10%  10% 9% 5 Luong

7% 7% 7%
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Hinh 6: Déng go6p cia cac nhém nganh vao da tang chung cia VN Index - Nhém Ngan Hang tiép tuc la déng luc chinh dan dat

da tang VN Index bén canh sulan téa cia nhém Céng Nghé, F&B, Hang & Dich vu cong nghiép
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Bang 2: Thanh khoan trung binh phién theo nhém nganh - Thanh khoan cai thién trén hau hét cdic nhém nganh sau khi tao
day trong nam 2023, dang chii y ¢6 nhitng nhém nganh (in xanh) c¢é6 muc thanh khoan cai thién dang ké so véi qua khi trong
6 thang dau nam.

Thanh khoan trung binh phién theo giai doan Thanh khoan trung binh phién theo thang ké tir dau nam

2019 2020 2021 2022 2023 1H2024 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Otd & Phu tung 40 60 56 47

Ngén hang 2727 2419 3950 | 2529 4375 4301 4110 3389  3.861
Vat Liéu CoBan 548 505 558 511 479 675 453 420 729
Héa Chat 783 441 696 436 672 798 527 798

Xay dung & Vét Liéu 1.239 1.093 1.190 1.088 1.352 1.015 1.031 1.081
Hang & Dich Vu Tiéu Dung 254 162 298 163 198

Nang Lugng 369 217 331 215 307

Dich Vu Tai Chinh 1413 2.035 2.785 2.071 2.979

F&B va Thudc L& 1.493 1.122 1.859 1.128 1.796

YTE 77 38 38 37 35

Hang & Dich Vu Céng Nghiép 1.741 1.467

Bao Hiém

Truyén Théng

Hang Tiéu Dung Nhanh

Bat Dong San 4.142 3.116 3.132 2.697
Bén Lé 467 493 459 901 469

Céng Nghé 250 225 707 232

Vién Théng 5 1 2 1

Du Lich & Giai Tri 125 93 151 92

Tién ich 332 333 161 200 158 134 168 157 235

VN Index 20.216 15.118 13.491 19.396 | 13.629 19.051 19.301 18.764 19.644

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Giao dich giita caic nhém nha dau tu

Hinh 7: C6 su phan cuc manh trong trang thai giao dich Hinh 8:... diéu dé dugc thé hién qua viéc stic hut cia thi trudng
gitta nhém nha dau tu ca nhan va khéi ngoai, dic biét ddi véi nha dau tu méi khi sé lugng tai khodn mé méi tiép tuc
trong Q2/2024. duy tri & muc cao trong b8i cdnh méi trudng lai suat thap
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Margin va dong tién ctia nha dau tu

Hinh 9: Du ng margin tiép tuc vuot dinh lich st Hinh 10: Muc ting trong ky ciing tueng quan véi xu huéng sé
lugng NPT méi tham gia thi truong
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Hinh 11: Mac dui ty 1é an toan déi véi bén cho vay van chua Hinh 12: S6 du tién mit cGia nha dau tu tai cdng ty chiing khoan
vé viing dinh lich s&, tuy nhién ty lé tai trg margin cGia nha duy tri xu huéng tang trong 1H2024
dau tu dang & muic cao
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TRIEN VONG TTCK SAU THANG CUGI 2024: SAU PHUC HOI LA TANG TRUGNG

Song hanh cting muc téng trudng kinh té€ cao trong nira ddu ndm, KQKD 6 thdng cdia cdc doanh nghiép
niém yét ghi nhdn xu huéng phuc héi va tdng truéng & hau hét cdc nhém nganh, déc biét tir dau quy
hai nhé& téng trudng quy mé, cdi thién vong quay tai san va bién lién lgi nhudn. Udc tinh EPS (1Gy ké 12
thdng) toan thj truong da tdng truéng 10% YoY tinh dén cudi quy hai. Cho cd ndm 2024, ching téi uéc
tinh téing trudng EPS todn thi truding cé thé dat muc 14 -18% YoY vdéi dong luc dén tar cdc nhém nganh
Ngan hang va Bdt déng san, va xu huéng tdng truéng duoc duy tri & cdc nhém nganh con lai.

Mdc chénh léch lgi tac trén 4,0% thudng chi xdy ra khi c6 con gié ngugc bdt ngd, va thuong qua di
nhanh chéng, gitp thi truéng sém tdi can bang va phuc héi. Do vdy, vdi tdng truéng EPS 4Q gdn nhdt
(tinh dén Q2/2024) la ~10% so véi liy ké EPS 4Q (tinh dén Q4/2023), thi viing P/E hop ly trong Q3/2024
cta chi s6 c6 thé ky vong la 14x — 15x (tuong ing muc chénh léch lgi tuc 3,5% - 4,0%), tuong tng ving
diém VN Index giao dich can bdng ld 1.237 - 1.325. Trong khoding thdi gian dai hon, dua vdo trién vong
tdng truéng lgi nhudn (14%-18%) va kich ban P/E giao dich trong viing 13,5x — 15x, vang diém hop ly
ctia VNIndex sau khi phan dnh két qua tdng truéng loi nhudn kinh doanh ca négm 2024 1a 1.236-1.420.

Cdc rai ro vén dang hién hiu trén thi trudng bao gém (1) Théng diép va quan diém diéu hanh CSTT
cta FED, (2) Cédng thdng dia chinh tri, va (3) Thi trudng trdi phiéu doanh nghiép trong nuéc. Mdc du
dén cudi cting, nhing con gié ngugc réi sé qua di, TTCK thudng phan ting manh va tiéu cuc hon so véi
thuc té. Biéu nay c6 thé khién chi s6 VNIndex bién ddng tiéu cuc hon mic dinh gid hop ly cta chi sé.
Trién vong két qua kinh doanh 2H2024 - Ky vong su bung né cho phan cén lai ctia nam

Trong nlfa dau nadm 2024, tdng quan két qua kinh doanh cla thi trudng chung tiép duy tr da phuc
héi vé ca doanh thu va LNST.

Hinh 13: Doanh thu va LNST-CDM theo quy va tang trudng so véi cung ky- LNST-CDM ghi nhan muic tang truéng cao hon so
V@i téc d6 tang trudng cua doanh thu, cho thay bién Igi nhudn réng c6 quy cai thién thi hai lién tiép.
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Nguén: Bloomberg CTCK Réng Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Su phuc héi d6 dugc déng gop béi (1) téc dd md rong quy mé dang ké clia cac doanh nghiép
niém yét, (2) su cai thién vé vong quay tai san. Dac su cai thién manh mé dugc bat dau ti thoi diém
quy 2. Bén canh do, (3) bién lgi nhuan van duy tri tich cuc trén muc trung binh (cha yéu dan dat
badi sy cdi thién bién lgi nhuan clia nhém ngan hang).



Hinh 14: Téc dd tang truéng tai san so véi cung ky va vong
quay tai san theo quy ctia cac doanh nghiép niém yét trén
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Hinh 15: Bién lgi nhuan réng ctia cac doanh nghiép niém yét

trén HSX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 16: Ting truéng LNST 6 thang dau nam so véi cung

ky ctia cac nhém nganh

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Dong gop vao két qua kinh doanh ké trén, bén canh dau tau la nhém ngéan hang, da phan cac
nhém nganh déu c6 muc tang dang ké so vai cuing ky. Trong khi d6, nhom bat dong san vén lam
nén Igi nhuan cho thi trudng chung cé muc lgi nhuan sau thué sut gidm dang ké so vdi cung ky.
Nguyén nhan cha yéu dén tir Vinhomes khi gia tri ban giao thap hon cung ky.

Hinh 17: Dong gop ctia cac nhém nganh vao tang truéng LNST
so v@i cung ky ctia VN Index
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nhin vé trién vong két qua kinh doanh cho phan con lai cia ndm, téc dé tang trudng lgi nhuan sé
tang t8¢c manh trong 2H24 véi miic tang udc tinh ~25% so véi cling ky. Tuang tu, danh muc ¢
phi€u ma Réng Viét phan tich, dai dién ~60% von héa san HSX, c6 muc tang trudng 25% YoY.

Dong luc tang trudng sé dén tu:
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e Nhom ngan hang van dan dat da tang truéng nha (1) Nhu cdu ma rong clia nén kinh té gidp
tang trudng tin dung ndm 2024 c6 thé dat mic muc tiéu 14%-15% YoY, (2) Quy mé ng xau
sé gidam nhe vao cudi nam khi cac ngan hang c6 vi thé vé Igi nhuan trudc du phong tét hon
$0 vGi nam 2023 dé tiép tuc hap thu va lam sach bang can déi, hoat dong kinh té phuc héi
gitp gidm &p luc ng xau hinh thanh va giup ddy nhanh tién dé x{ ly TSBD cla cac khoén
Nng xau.

e Nhom bat dong san sé dong gop I6n vao tang trudng Igi nhuan trong 2H dua trén muc nén
thap cta cung ky, khi cac chd dau tu I6n nhu VHM, KDH hay NLG tap trung ban giao san
phdm da mé& ban tur trudc.

e DGivéi cac nhom nganh khac o ty trong déng gop 16n vao tang trudng loi nhuan, hang va
dich vu cong nghiép, ban 1&, nhém ¢ phi€u hang khéng sé la nhiing diém nhan chinh déng
go6p vao buc tranh tang trudng chung khi (1) trién vong san xudt cdng nghiép tich cuc, (2)
bién Igi nhuan cai thién khi cudc chién gia di dén héi két d6i véi linh vuc ban Ié va chi phi
nguyén liéu ha nhiét & nhém nganh hang tiéu dung, va (4) cdc doanh nghiép hang khéng
ghi nhan quy th hai lién ti€p co lgi nhuan duong nha gia ban va san lugng tang.

Cho cd ndm 2024, muc tang trudng so véi cung ky clia danh muc cac ¢6 phiéu Rong Viét phan tich
udc tinh dat 19% YoY. Bong thdi, ching toi da dp dung phuong phap héi quy gilra tang truéng
tai sdn cla nhdém ngan hang va thi trudng dé tim ra téc dé tang trudng tai san cda thi trudng trong
2H24. Gia tri vong quay tai san va bién lgi nhuan ctia cdc nhédm nganh dugc ap dung phuong phap
chuéi thai gian c6 phan anh yéu t6 mua vu. Theo d6, LNST ctia VN Index udc tinh tang 18% so vai
cung ky.

Hinh 18: Tang truéng LNST cia danh muc ¢ phiéu phan tich b&i Rong Viét so véi cung ky 2024F/2023
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Nguén: CTCK Réng Viét
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Pinh gia thi truéng - Co hdi tai dinh gia khi nhiing con gié ngugc di qua va mat bang lai suat
dugc giit vitng giap 6n dinh ty suat chiét khau

Véi trién vong tang trudng loi nhuan ké trén, Igi tlc cla thi trudng chiing khodn sé tiép tuc cai
thién & muic vén héa hién tai.

Bén canh d6, muc chénh léch Igi tuc (E/P clia TTCK so vdi lgi tic TPCP) hién tai (4,53%) dang vuot
kha xa so v&i muic trung binh 5 nam tré lai day va ndm trong viing c6 xac suat xay ra kha thap (7%;
hinh 21). Chang t6i nghi rang trong dai han, va trong diéu kién binh thudng, mdc chénh léch nay
sé bién ddng quanh ngudng trung binh dé€ phan anh phan b rui ro gilta cac I6p tai san. Bién dong
chénh léch lgi tdic vugt ngoai bién dé (1 d6 léch chudn) thudng dén ti viéc thi trudng phan tng
thai qua véi nhiing con gié ngugc (Hinh 20) va sé quay vé dudng trung binh khi nhiing con gio
ngugc mang tinh ngan han di qua.
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Hinh 19: Tuong quan lgi tiic giira cac I6p tai san va lai

suat phi rairo

Hinh 20: Chénh léch lgi tiuc gitta thi trudng chiing khoan va lai
suat trai phiéu Chinh ph 10 nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK R6ng Viét

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 21: Phan phéi chénh léch lgi tuic gitia VN Index va Trai phiéu Chinh Phu 10 nam (2019-2024)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Trong kich ban co s8, NHNN c6 thé duy tri mat bang li suat diéu hanh hién tai cho dén hét nam
2024 khi van con du dia c6ng cu diéu hanh dé can thiép trudc ap luc ty gia va trién vong FED cét
giam lai suat bat dau tir thang Chin gan nhu la chac chan. Trong trudng hop khé khan hon, néu
ap luc doi vai ty gia tang cudng trong cudi Q3/dau Q4 va diéu kién thanh khoan hé théng tré nén
eo hep, chiing t6i cho rang NHNN sé nang lai suat diéu hanh thém 25-50 diém co ban. Trong céc
kich ban dé, ching t6i ky vong thi trudng c6 thé giao dich trong muc lgi tuc 6,67%-7,41% tucng
Ung vé6i muc P/E 13,5x-15x lan.

Kich ban bién déng VNIndex

Muic chénh léch Igi tuc trén 4,0% thudng chi xay ra khi c6 con gié ngugc bat ngs (hinh 20), va
thudng qua di nhanh chong, gitip thi truéng sém tai can bang va phuc héi. Do vay, véi tang trudng
EPS 4Q gan nhat (tinh dén Q2/2024) la ~10% so vdi liy ké EPS 4Q (tinh dé€n Q4/2023), thi viing P/E
hop ly trong Q3/2024 cua chi s6 c6 thé ky vong la 14x — 15x (tuong (ing muc chénh léch lgi tuc
3,5% - 4,0%), tuong tng vung diém VN Index giao dich can bang 1a 1.237 - 1.325.

Cho dai han, dya vao trién vong tang trudng Igi nhuan (14%-18% svxk) va kich ban P/E giao dich
trong viing 13,5 - 15 1an, vung diém hgp ly ctia VN Index 13 1.236-1.420, sau khi phan anh tang
truéng két qua kinh doanh ca nam 2024 so véi nam 2023.

11



Bang 3: Phan tich d6 nhay chi sé VN Index dua trén bién déng P/E va kich ban tiang truéng
loi nhuan 4 quy lién ké so véi thai diém cudi quy 4/2023

Kich ban tang truéng LNST

VNINDEX
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13,5
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Nguén: CTCK Réng Viét
Nhiing con gié ngugc can su chuan bi
Liéu FED c6 cham chéan trong diéu hanh chinh sach dan dén suy thoai?

Tuan cudi thang Bay, mot loat s6 liéu vi mé clia My, bao gém ty lé that nghiép, PMI cong nghiép
va dich vy, dugc céng bé xau hon ky vong. Vi s6 liéu nay, gidi dau tu bat dau tinh dén kich ban
FED c6 thé chdm chan trong diéu hanh chinh sach, néu chi thuc hién hai lan ct gidm lai suat (moi
lan 25bps, nam 2024), dan dén suy thoai kinh té nhanh hon.

Tuy nhién, van con qua sém dé két luan kich ban suy thodi khi chi dua vao chi s6 quy luat Sahm (¥).
Cu thé, (1) Ty 1 that nghiép cao han trong thang Bay (4,3%) ch(i yéu do nguén cung lao dong I6n
hon, phan I6n dén tu su gia tang nhap cu, thay vi su giam cau lao dong, (2) S6 lugng yéu cau trg
cap that nghiép ban dau, mot chi bao vé cau lao déng, van & muc thap lich st, cho thay cau lao
ddéng van manh. Trong khi d6, quan st cac cudc suy thoai trude cé thé thdy suy thoai chi thuc su
dién ra khi ca chi s6 Sahm va s6 lugng yéu cau trg cap that nghiép ban dau cung tang. Trong chu
ky nay, ca hai chi bao van kha rgi rac, véi s6 lugng yéu cau trg cap that nghiép khong tang theo
cung xu hudéng vai chi s6 Sahm.

Hinh 22: Chi s6 Sahm va sé don yéu cau tro cap that nghiép
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Nguén: Bloomberg
(*) Chisé quy ludt Sahm: Theo Quy tdc Sahm, giai doan ddu cua suy thodi dugc bdo hiéu khi ty I thdt nghiép trung binh
bathdng ctaHoa Ky cao hon 0,5hodc hon so véity Ié thdt nghiép trung binh ba thdng thdp nhdt trong 12 thdng trudc do.
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Rui ro ti thi trudng Trai phiéu doanh nghiép

Trong 7T dau nam 2024, ngoai nhdém ngan hang van tham gia tich cuc trén thi trudng thi khéng
c6 nhiéu doanh nghiép BBS c6 thé co cdu ng thdng qua viéc phat hanh mdi hay mua lai truéce han.
Dong thai, chi phi huy ddng TPDN cia nhém BBS van duy tri @ muc cao trong 772024 phan anh
rQi ro cao clla nhom doanh nghiép nay. Néu viéc co cdu ng khéng thuan Igi trong nlra cudi ndm
trudc ap luc dao han trai phiéu va thi trudng BBS chua phuc héi nhu mong dgi, ri ro khéng thé
thanh toan dugc ng dan dén su gia tang dot bién ctia ng kéo theo (do danh gia CIC). Diéu nay ham
y cho &p luc trich 1ap cla nhdm ngan hang va trién vong ting trudng clia nhém nay khéng dat
ky vong.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU H2 2024

Tang trudng lgi nhuan la déng luc cua thi truong

TTCK trong nhiing phién dau thang Tam phan ng tiéu cuc theo xu hudng diéu chinh cla cac thi
trudng chiing khoan toan cau. Téc d6 diéu chinh cia chi s6 manh han so véi buc tranh kinh té vi
mo trong nlfa dau nam 2024. Do vay, chung t6i ky vong véi viéc diéu chinh nhanh va manh, cha
yéu theo da dién bién clia ching khoan toan cau thay vi phan anh buc tranh kém kha quan vé
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, thi thi trudng sé sém can bang tré lai. Cac NDT da tich
[0y theo khuyén nghi clia chiing t6i & cac ky bao cao chién lugc trudc c6 thé tiép tuc nadm gilt cé
phiéu khuyén nghi. Béi I&, cac ¢6 phiéu dugc Iua chon la ¢6 phiéu clia cac doanh nghiép ¢ nén
tang kinh doanh t6t va KQKD trong ntta dau ndm 2024 ndi riéng va ca nam 2024 noi chung.

Cho ntra cudi nam 2024, chiing téi cho rang moi truding CSTT 6n hoa va cac nhom doanh nghiép
van duy tri tang trudng lgi nhuan kha quan sé 1a dong luc dé thi trudng sém phuc héi. Do vay, c6
phiéu lua chon cho nlta cudi nadm clia ching téi la ¢é phiéu ctia nhiing doanh nghiép duy tri dugc
xu huéng phuc hoéi/ tang trudng lgi nhuan & cac nganh hang tiéu dung, thép, ngan hang, khu
coéng nghiép, thay san. Ngoai ra, nhdm nganh dét may ciing 1a nhém nganh ma NBT ¢6 thé quan
tam trd lai néu c6 su chiét khau manh vé gia cé phiéu trong cac dot diéu chinh cda thi trudng khi
ma xu hudng Igi nhuan clia nganh nay la kha quan.

Hinh 23: C6 phiéu ua thich nita cuéi nam 2024 cia Réng Viét

HPG: 31% MSN: 21%
ACB: 18%

BID: 11%

VNM: 19%
VPB: 27% FPT: 20%
KBC: 72%
REE: 9% HSG: 26%
CTG: 23% VCB: 20% KDH: 18% SIP: 66% DPR: 40% FMC: 18%

Nguén: CTCK Rong Viét | Kich thudc hinh vuéng: quy mé vén héa
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Bang 4: C6 phiéu ua thich va quan tam trong niia cuéi nam 2024

ROE Tang truéng doanh thu (%, YoY) Tang truéng LNST-CDM (%, YoY)

4Q 1H2023 1H2024 2H2023 2H2024 1H2023 1H2024 2H2023 2H 2024
LHG 1.860 64.100 8,9 9,6 1,2 12 -48 -52 31 141 -16 -24 32 18
KBC 18.691 41.800 9,5 79,5 1,0 1 319 -2007 -77 99 1570 -95 -92 2071
SIP 14.343 114.000 11,1 13,3 3,7 29 -1 14 23 -6 -13 19 29 10
DPR 3.302 53300 12,8 13,3 1,4 10 -35 -40 29 62 -18 -18 49 8
HPG 165.983 33900 14,7 14,9 1,5 11 -31 =3 26 30 -85 120 233 18
PVD 14.425 33.200 20,2 22,6 0,9 4 -1 3 52 31 -298 -470 28 22
DPM 12.797 41800 15,6 19,2 11 6 -36 -1 4 ) -90 -93 37 93
VPB 144.001 23.100 9,1 11,9 1,1 9 -20 -8 17 23 -54 -38 27 96
HSG 12.320 25100 151 10,8 11 10 -50 -22 23 32 -149 -9 -198 0
CTG 161.905 37.100 8,1 8,0 1,2 16 16 2 1 20 8 25 3 30
MSN 101.404 85600 570 1444 3,0 2 4 =3 4 10 -88 -94 90 1072
GMD 23473 91.300 16,3 18,8 2,5 14 -2 -7 21 3 229 -31 -53 84
FPT 173.209 142500 22,3 243 6,3 28 22 8 21 29 21 28 22 19
VCB 485.692 104.000 15,7 14,6 2,7 20 10 -6 -5 15 18 39 2 6
VNM 145.043 82700 149 150 42 30 1 -1 6 7 -7 10 20 1
BMP 7.449 108.200 8,4 8,0 2,8 33 -4 -22 -22 29 111 45 -18 8
FMC 3.077 55.700 9,1 11,0 1,6 14 -25 ) 32 14 -28 -14 3 38
SCS 7.667 95600 129 13,9 6,0 42 -26 -13 43 45 -29 -15 39 26
ACB 103.626 27.400 51 6,3 1,4 23 16 10 5 13 1 7 5 18
KDH 31.374 40.600 30,3 451 2,3 5 15 -41 -3 211 -29 -61 -24 137
VHC 15.038 77800 129 20,7 1,8 9 -34 -6 22 18 -51 -81 -27 186
BID 262.790 51300 12,2 11,5 2,0 19 1 0 8 18 25 2 12 24
REE 30.804 71300 15,2 17,2 1,7 10 12 -22 -12 9 -4 -25 -32 24
POW 31.147 14400 20,5 28,5 1,0 3 9 3 -1 1 -42 -15 3 112
MWG 90.054 62.800 24,8 409 35 9 -20 ) 16 8 -98 -94 5265 1108
IMP 6.230 82400 21,8 23,1 3,0 13 37 -7 10 32 59 39 -19 39
PNJ 31.850 96.000 13,8 154 3,0 20 -10 -13 34 ) 0 43 7 29
HAX 1.660 15300 20,1 27,8 1,5 5 -44 -46 21 57 -96 -79 475 78
DRC 3.784 30300 13,7 127 20 16 -6 -7 3 32 -49 7 66 -2
PVS 18.067 Pangxemxét 18,3 19,6 14 7 1 1 10 96 97 115 13 41
MSH 3.271 Pangxemxét 10,9 11,8 1,8 16 -20 -1 =3 0 -41 -36 30 28
TCM 4,629 bangxemxét 17,7 22,1 2,2 10 -27 -25 12 21 -56 -48 137 109

Nguén: CTCK Réng Viet

Hinh 24: Xuat nhap khau la dong luc chia ting truéng kinh té trong khi cau phan tir tiéu dung va tich liy tai san ciing
dang cho thay xu huéng phuc héi bén bi quy thit nam lién tiép.
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Nguén: GSO, CTCK Réng Viét
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Hinh 25: Chi sé PMI ctia Viét Nam phuc héi manh hon so véi Hinh 26: Dau tu khu vuc tu nhan phuc héi
cac quéc gia khac. Téng s6 lugng don dat hang mdi tang

trudng thang thi tu lién tiép, trong dé don hang xuat khiu méi

tang truédng cham haon tang truéng don hang trong nudc.
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Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét Nguén: GSO, CTCK Réng Viet

Hinh 27: Xu huéng tang truéng doanh thu so véi cing ky ctia danh muc ¢8 phiéu phan tich ctia Réng Viét. Hdu hét cdc nganh
dugc ky vong sé tdng trudng duong trong nia cudi ndm. Trong dé, nganh BPS (KCN va dén dung) tdng truéng manh nhé ban giao du dan/
ddt thué.
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san chat  hang phu  phdm tiéu cong dung
tung dung nghiép
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Nguén: CTCK Réng Viét
Hinh 28: Xu huéng tang trudng Ioi nhuan rong (truc trai) va hiéu qua kinh doanh (truc phai) cia cac nhém nganh thudc
danh muc phén tich ctia Réng Viét.
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Banlé Khu Thiy Hoéa Détmay BDS  Dién Daukhi Dugc Ngan Thép CNTT Hang Otova VLXD Khovan
cong  san chat dan phdm hang tiéu phu
nghiép dung dung tung
mTéng trudng 1H 2023 B Téng trudng 2H 2023 H Tdng trudng TH 2024 B Tdng trudng 2H 2024

@ Bién Igi nhudn rong 1H 2023 @ Bién Igi nhuan rong 2H 2023 @ Bién Igi nhuan rong TH 2024 e Bién Igi nhudn rong 2H 2024
Nguén: CTCK Réng Viét
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Bang 5: Tém tat xu huéng LNST-CDM ciia cac nhém nganh.

Hau hét cé phiéu c6 kha nang da khdp mua dugc trong thang Tu va thang Nam dang c6 muic sinh Igi tuang duong hodc thap hon VNIndex (trong cung giai doan bién dong) nhu nhém
¢6 phiéu ngan hang, hay KBC va PVD. Tuy nhién, chiing téi van tin vao khé nang phuc héi cla nhém nay trong nlta cudi nam. Do vay, NDT néu da mua theo khuyén nghi c6 thé tiép tuc
hoac gitt, hoac gia tang ty trong khi c6 nhip diéu chinh vé viing mua khuyén nghi ctia ching toi.

2H %thay % thay

2024F dai dau dai cudi % thay Nhén dinh

(ty nam, nam, déiHoH
dong) YoY YoY

e Lginhuan nhém 6 t6 phu tung nhin chung da tao day trong nidra dau nam 2023 dang cho thay xu huéng phuc héi bén bi tir ndia cudi nam
O0to v‘é 81 199 156 291 928 106 409 2M023‘dé'n h.ifen te_;}i. Chl’{r?g Fc“)i ky vong xtj.hllff'ing\néy Asé Atié'p dién tront::j ntia cudi ndm nhd (1) Nhu cdu xudt khiu duy tri, d6i véi nhém sam
phutiung 16p va (2) Tiéu dung ndi dia cai thién doi véi nganh 6 t6 phu tung nhin chung.

e (6 phiéu quan sat: HAX, DRC

e Lgi nhuan nhoém doanh nghiép dét may nhin chung da tao day trong ndm 2023 va duy tri xu huéng phuc hoi bén bi trong cac quy vua
Dét may 206 258 222 429 8,1 66,3 93,2 qua.
e (8 phiéu quan sat: MSH, TCM
e Nhom dau khi duy tri xu hudng Igi nhuan kha quan nhd (1) Gia cho thué gian cao v&i PVD va (2) Gia tri hgp déng thuc hién cao d6i vai

Dau khi 672 773 789 1.023 17,4 323 29,5 PVS
e Doanh thu va Igi nhudn nhém doanh nghiép dugc cé dinh huéng phat trién kénh ETC kha quan trong ntia dau ndm 2024 sau khi Luat ddu
Duoc thau thuéc mdi c6 hiéu luc. Ching t6i ky vong xu hudng nay sé tiép dién trong nlfa cudi ndam nhg gia tri trdng thau cao trong nlta dau

2 301 268 267 348 -11,2 29,7 30,3 <
pham nam.

e (6 phiéu ua thich: IMP
e Nganh CNTT, v6i FPT la ¢ phi€u try cét, duy tri xu hudng tang truéng Igi nhuan bén bi.

3.015 3532 3683 4.185 22,1 18,5 13,6 I ,
CNTT e (O phiéu va thich: FPT
e Mac du téng lgi nhuan nganh ghi nhan tang trudng trong nta dau nam song nhin chung c6 sy phan héa véi déng gép Igi nhuan cha yéu
. tlr cdc ngdn hang c6 chi phi DPRR gidm. Di€ém chung nhan thdy la téng thu nhap nganh chua tang trudng va ng xau duy tri & mic cao
gan

81.677 80.489 89.257 97.330 9,3 20,9 9,0 trong béi canh ty 1é du phong bao ng xau da giam xuéng muic thap trong nhiéu nam. Ky vong thu nhap 13i sé la dong luc tang trudng thu

hang nhap, trong khi chi phi DPRR tin dung gidm sé gitp Igi nhuan nlta cudi nam tang trudng so véi nra dau nam.
e (& phiéu ua thich: ACB, BID, CTG, VCB, VPB
e Xu huéng Igi nhudn nhom doanh nghiép tiéu dung du kién sé phan héa trong ntia cudi do anh hudng tréi chiéu clia gia nguyén vat liéu.
Hang tiéu MSN ky vong sé la déng luc tang trudng clia nganh khi cdc mang kinh doanh dang tiing budc khai sic. Trong khi d8, chung téi ky von
dt‘m;-::]l >A405 6077 6694 6985 239 149 43 VNM sgdﬁy%ri Xu huén% Iéi nhu%n én d(_?nh nhc‘(_;J mang xuat khé’u?(hé quan. 9 ° ° yvend
e (6 phiéu ua thich: VNM, MSN
Khu céng e Lgi nhuan T’Ia dau n~ém\ gié.m m?nh §o vA('ji cu.ng k):/ chu yéu (’10 chEa ghi nhan lgi nhuan hoat doéng cho thué trong quy 1. Ky vong cac
nghiép 3689 1956 2317 4793 -372 1450 1069 doanh nghiép KCN sé ban giao va ghi nhan lgi nhudn trong ntta cuéi nam.

e (8 phiéu ua thich: KBC, LHG, DPR, SIP

e Ky vong Igi nhuan nhém doanh nghiép thay san dau nganh sé phuc héi manh trong nita cudi nam nh (1) San lugng duy triva (2) Gia ban
Thuy san 748 425 599 907 -19,8 113,3 51,3 duy tri xu huéng tang.

e (8 phiéu quan sat: FMC, VHC

e Ky vong lgi nhuan duy tri xu huéng 6n dinh do khéng con hudng Igi tir yéu té gia dau vao gidm.

Nhua 575 466 470 505 -18,3 85 75 « 8 phiéu quan sit: BMP
e Trong nlra ddu ndm 2024, Igi nhuan nhém doanh nghiép dién gidm manh so véi cuing ky do (1) Thiéu khi anh hudng san lugng dién khi,
o (2) S3n lugng thay dién sut gidm manh do diéu kién thay van bat Igi va (3) Hé s6 alpha bi ki€ém soét theo hudng bat lgi. Chung toi ky von
Dién 3034 1885 2414 3136 204 664 299 loi nhuén.nf?c’)m dyoaﬁh néh?ép ngéﬁh dién, chu yé'u la tf:ll]y dién, sé tang tru‘éng khg quah 50 vai ntia dau nam Ehi phé La Ninghinflf){hé.nf?.
e (6 phiéu ua thich: REE, POW
BDS dan e Do ){(i:fu t6 VAl_J mua, Igi nhuan Cl’.l? cac fjoanh nghﬂifép BDS thlj(‘jn’g fé cao trong ql,.l)'/ cudi nérn. !\lgo?i ra, so’véi cung ky ndm 2023, cadc doanh
e 961 952 705 1.429 -26,6 50,2 1027 nghiép thudéc danh muc phu trach cdia chung t6i du kién sé c6 tang trudng kha quan nha ban giao du an.

e (6 phiéu ua thich: KDH.
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2H %thay % thay
2024F ddi dau déi cudi % thay

(ty nam, nam, déiHoH Nhan dinh

dong) YoY YoY

e Triénvong ntia cudi nam ctia nhom doanh nghiép thép du kién sé kém kha quan so vé6i ntia ddu nam do (1) San lugng xuat khau suy giam
do chinh sach phong vé thuong mai ctia cac quéc gia ddi tac va (2) Bién Igi nhuan bi anh hudng do gia HRC gidm va duy tri & vung thap
50 vGi nlfa dau nam. Trong trung va dai han, ching t6i van duy tri quan diém tich cuc d&i vai cac nha san xuat thép ndi dia c6 vi thé 16n.

e (6 phiéu ua thich: HPG, HSG

e Macdu ghinhan KQKD tich cuc trong nlfa dau nam, lgi nhuan trong nlta cudi ndm ctia cac doanh nghiép ban lé I6n du kién sé tang truéng

Ban lé 1.064 1.084 3488 3.086 2279 1847 -11,6 cham lai trong nta cudi nam.

e (6 phiéu ua thich: MWG va PNJ.

e LNST-CDM niia cudi ndm cia nhém kho van du ki€n gidam manh so vé6i nlta dau ndm do anh hudng ctia ACV khi dong JPY tiang gia khién
ACV ghi nhan 16 tai chinh va (2) GMD khéng con Igi nhuan dét bién. Trong khi dé, hoat dong kinh doanh c6t 16i cia nhém cang ky vong
duy tri 8n dinh trong nlta cudi nam.

e (6 phiéu ua thich: SCS, GMD

e Nh& KQKD kha quan clia mang NPK va thu nhap &n dinh tir hoat dong tai chinh, Igi nhuan nhém doanh nghiép phan bén ghi nhan tang
trudng kha quan so véi cung ky. Du vay, Igi nhuan nganh trong ntia cudi nam duy kién sé sut gidm so véi ntia dau nam do thap diém kinh

Phan bén 405 276 728 503 79,5 825  -309 doanh trong khi chi phi hoat ddng ghi nhan & muc cao. Lut thué VAT stia d6i ky vong sé dugc Quéc hdi xem xét théng qua tai ky hop

thang Mudi. Néu dién bién dung ky vong (4p thué VAT dau vao 5%) sé la dong luc cho gia ¢6 phiéu.
e (8 phiéu quan sat: DPM

Thép 1413 5562 7.152 6350 406,1 14,2 -11,2

Kho van 7063 5702 7819 5.682 10,7 -0,4 -27,3

Nguén: CTCK Réng Viét
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

W o o otooees L
(triéu Gia mn‘gc ticu @6/8/2024 Loi nhuan ky Khuyén nghi +/- - hlg.n 6 G'? 1 than‘g ngoai
USD) (ddng) (déng) vong (%) +:;/DT LNST - o nam (nghin con lai
o) (%) o (%) usD) %)
LHG HOSE 78 64.100 38.300 78% Mua -37,2 -25,5 42,4 26,2 9,9 9,1 1,2 10,4 39,1 481,3 30,6
KBC HOSE 771 41.800 24.600 78% Mua 0,0 0,0 10,0 -2,9 80,3 9,6 1,0 7,7 -25,1 5.636,6 47,5
SIP HOSE 606 114.000 71.000 69% Mua 10,6 -5,1 4,0 21,7 13,8 11,4 38 85 0,0 1.562,1 47,0
NTC UPCOM 188 299.000 191.978 58% Mua -12,3 15,9 188,3 11,7 16,7 13,8 4,2 2,1 11,6 115,2 46,2
DPR HOSE 138 53.300 39.000 44% Mua -14,0 -15,3 73 24,4 13,7 13,2 1,5 7,7 24,3 1.219,5 44,5
TCB HOSE 6.412 28.900 22.300 36% Mua -2,1 -10,7 233 254 73 7,0 1,2 6,7 36,9 20.487,6 1,0
PPC HOSE 174 15.500 13.300 33% Mua 10,2 -12,8 22,8 11,3 88 10,0 0,9 16,2 1,1 597,1 37,6
VPB HOSE 5.942 23.100 18.350 31% Mua -13,9 -44,7 18,7 57,6 12,0 9,2 11 54 -9,7 20.598,7 44,9
PHR HOSE 305 71.000 55.200 30% Mua -20,9 -29,7 17,5 9,8 18,2 10,9 2,0 1,8 6,3 910,5 30,6
DPM HOSE 537 41.800 33.650 30% Mua -27,2 -90,4 1,8 55,1 19,8 16,1 11 59 -10,0 5.359,8 41,3
HPG HOSE 6.866 33.900 26.300 29% Mua -15,9 -19,4 22,5 76,3 15,1 14,9 1,6 0,0 4,4 28.037,7 24,6
BMP HOSE 311 108.200 93.000 27% Mua -11,2 49,9 -1,7 -6,3 8,1 8,6 29 11,1 17,0 899,2 17,5
HND UPCOM 274 15.500 13413 27% Mua 89 -23,6 -0,6 32,8 13,2 12,1 1,1 11,6 =19 29,7 49,0
VsC HOSE 198 23.000 18.150 27% Mua 8,6 -59,9 10,3 54,6 15,3 24,8 11 0,0 -17,4 6.956,8 46,5
NKG HOSE 223 26.200 20.750 26% Mua -19,4 -194,2 9,5 3903 13,1 9,8 0,9 0,0 5,5 6.481,4 35,8
PVD HOSE 598 33.200 26.350 26% Mua 7,0 -662,8 31,8 23,6 22,9 20,5 0,9 0,0 0,4 5.273,2 33,2
QNS UPCOM 713 55.800 47.537 26% Mua 21,4 70,2 11,7 0.2 7.1 6,7 2,0 84 35 1.644,5 30,6
SCS HOSE 318 95.600 82.000 23% Mua -17,2 -22,9 38,2 32,3 14,1 13,1 6,1 6,1 244 1.018,8 24,5
FMC HOSE 126 55.700 47.100 23% Mua 26,4 24,0 16,3 23,9 11,0 9,1 1,6 4,2 5,2 1131 18,4
HSG HOSE 527 25.100 20.950 22% Mua -19,4 -176,2 23,1 3.708,1 114 15,8 1,2 24 8,6 12.606,5 30,8
CcTG HOSE 6.696 37.100 30.550 21% Mua 10,2 19,2 14,7 16,7 8,1 8,2 1,2 0,0 8,7 11.141,2 39
DBD HOSE 157 49.600 41.000 21% Mua 6,2 10,6 8,2 7,7 14,4 10,6 2,5 0,0 0,5 283,1 86,7
NT2 HOSE 230 22.100 19.550 21% Mua -27,4 -43,9 -20,9 N/A 70,0 -66,5 14 7.7 -28,6 692,4 36,1
GMD HOSE 976 91.300 77.000 20% Mua -1,3 123,5 8,0 -30,7 19,2 16,6 2,5 1,6 38,0 5.362,0 0,6
ViB HOSE 2.154 23.900 20.800 20% Tich lay 22,7 1,1 2,5 2,8 6,8 7.1 1,4 48 2,2 7.388,8 0,0
FPT HOSE 7.201 142.500 120.800 20% Tich lay 19,6 21,9 19,9 204 24,7 22,8 6,4 1,7 66,8 34.546,3 39
VCB HOSE 19.915 104.000 87.300 19% Tich lay -0,5 10,5 6,8 3,8 14,6 15,8 2,7 0,0 -3,6 8.381,3 6,7
VNM HOSE 6.202 82.700 72.700 19% Tich lay 0,7 4,2 54 9,6 15,7 15,6 4,4 53 -3,0 12.112,7 49,1
MSN HOSE 4.297 85.600 73.200 17% Tich lay 2,7 -88,3 4,2 320,6 150,0 59,2 3,1 0,0 -18,3 19.070,9 20,8
ACB HOSE 4.284 27.400 23.500 17% Tich lay 13,7 17,2 8,1 11,5 6,4 51 14 0,0 13,2 11.844,8 0,0

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao céo chién lugc Thang 08/2024 19



S& hiiu

+/- GTGDBQ 3

| AR gy TRy 1 s g
usD) (dong) (%) UsSD) con lai

(%)
KDH HOSE 1.310 40.600 35.300 15% Tich lay -28,1 -35,0 124,7 36,8 46,1 31,0 23 0,0 54 4.811,5 9,6
MBB HOSE 5.068 26.800 23.400 15% Tich lay 38 18,3 16,7 6,8 58 52 1,2 0,0 235 19.104,4 0,0
VHC HOSE 628 77.800 68.500 14% Tich lay 24,0 27,0 23,7 29,8 21,2 13,2 1,8 0,0 8,2 3.355,5 70,2
NLG HOSE 616 43.900 39.200 13% Tich lay -26,7 -13,0 132,3 -6,4 35,6 335 1,6 1,3 -4,4 4.767,0 0,2
HDG HOSE 356 28.300 25.950 11% Tich lay -19,5 -35,1 -10,2 -1,6 13,0 12,9 1,4 1,9 -10,1 8.080,8 34,3
BID HOSE 10.877 51.300 46.750 10% Tich lay 4,9 18,7 8,0 18,0 11,7 124 2,1 0,0 73 4.547,5 12,8
ELC HOSE 76 24.300 22.400 8% Tich lay 13,5 146,4 4,2 -1,9 22,9 25,0 1,9 0,0 59,3 2.083,7 46,6
REE HOSE 1.282 71.300 66.700 8% Tich lay -8,6 -18,7 -0,7 -7,6 17,5 15,5 1,8 1.5 194 3.608,4 0,0
PC1 HOSE 349 29.500 27.500 7% Tich lay -6,6 -70,3 33,2 234,2 30,9 23,5 1,6 0,0 10,0 5.788,6 36,6
OCB HOSE 1.191 15.200 14.200 7% Tich lay 11,6 19,1 53 -12,4 7,7 8,3 1,0 0,0 12,0 2.621,1 0,4
POW HOSE 1314 14.400 13.750 5% Trung lap -1,0 -47,8 11,8 45,1 29,5 21,2 1,0 0,0 -2,2 8.619,1 44,9
IDC HNX 795 59.100 59.000 4% Trung lap -3,0 12,0 39,0 81,2 10,6 7,7 4,1 34 32,9 4.764,4 24,9
PNJ HOSE 1.305 96.000 95.600 3% Trung lap -2,2 89 5.7 17,2 15,4 13,9 3,0 2,1 19,8 59114 0,0
IMP HOSE 258 82.400 82.200 2% Trung lap 8,6 -11 10,8 8,5 235 22,2 3,1 1,8 40,5 2414 255
HDB HOSE 2.954 25.300 24.850 2% Trung lap 20,2 30,0 21,2 25,7 6,0 5.7 1,4 0,0 48,7 12.372,3 3.2
MWG HOSE 3.717 62.800 62.300 2% Trung lap -11,3 -95,9 10,0 2.066,8 41,4 25,1 35 0,8 17,2 26.388,7 2,3
PVT HOSE 398 27.000 27.400 0% Trung lap 5,6 12,9 3,9 10,6 9,8 9,2 1,4 1,1 24,7 5.555,8 35,7
HAX HOSE 68 15.300 15.500 -1% Trung lap -41,2 -85,6 29,5 1371 27,9 20,2 1.5 0,0 10,7 952,9 31,3
DRC HOSE 157 30.300 32.300 -2% Trung lap -8.2 -20,2 19,0 19,9 12,9 13,9 2,1 4,6 37,4 1.986,9 373
STK HOSE 97 24.000 24.500 -2% Trung lap 23,6 -45,9 23,6 -45,7 -349,7 49,9 14 0,0 -22,4 3285 82,6
HAH HOSE 193 38.000 38.900 -2% Trung lap -18,5 -53,2 20,4 1,3 13,9 13,0 1,7 0,0 31,6 9.469,7 41,6
GEG HOSE 194 13.300 13.950 -5% Trung lap 34 -56,5 73 30,3 32,2 32,6 1.3 0,0 -11,4 809,1 38
MSH HOSE 135 39.100 44.100 -6% Gidm 7,0 28,0 7,0 28,0 12,0 11,0 19 5,7 19,9 487,8 44,4
TNG HNX 124 22.400 24.800 -6% Gidm 8,0 46,0 8,3 46,0 12,0 10,6 1,7 3,2 26,6 3.500,5 294
DGW HOSE 382 31.800 56.000 -41% Ban -14,6 -48,2 15,8 254 24,9 21,0 34 1,8 -14 5.262,0 24,3
ACV UPCOM 9.171 Cép nhat 103.214 Cép nhat Cép nhat 45,1 20,9 9,0 12,6 21,5 26,8 4,1 0,0 33,2 2.776,0 1,0
BFC HOSE 103 Cap nhat 44.300 Cap nhat Cap nhat 0,1 5,1 0.2 173,0 7,2 6,9 2,2 34 138,4 1.332,5 43,5
FRT HOSE 928 Cép nhat 166.900 Cép nhat Cép nhat 56 -188,5 30,4 N/A -402,8 121,8 13,7 0,0 105,7 4.501,6 12,5
PVS HNX 749 Cap nhat 38.400 Cap nhat Cap nhat 18,2 -2,0 37,9 26,5 19,9 18,6 1,4 1,8 12,3 7.897,8 27,0
TCM HOSE 191 Cép nhat 45.900 Cép nhat Cép nhat 13,0 122,0 13,2 120,6 224 17,9 2,2 11 10,3 6.465,8 0,6

Nguén: CTCK Réng Viét, Gid tai ngay 6/8/2024
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién ddng nhém nganh cap 1
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So sanh chi sé P/E nganh
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Ngan hang
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét.
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

So sanh chi sé P/B nganh

Bién dong chi s nhém nganh cap 2
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e Ot6&Phutlng

Ban bdo cdo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdam dua ra bdt ky dé nghi hay huéng ddn mua bdn chiing khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cia
tiing nha ddu tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic cé thé ¢6 cdc xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cdia bén bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu ciia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bé hay bdt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung todan bg hodc timg phdn théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo cia ngudi phan tich
lién quan tryc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhiing nguén ma chting téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dém bdo réng
nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ca chidng téi c6 gid tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc giit ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bét ky trudng hop nao ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2024.
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